          Фьючерсная торговля валютой 
Для того, чтобы начать торговать валютой на бирже, трейдеру  необходимо  понять суть биржевой торговли, которая проще и более предсказуема, чем  внебиржевая  торговля  на рынке Форекс, а также познакомиться с основными биржевыми понятиями. 
Фьючерсный контракт  - это соглашение о торговле ( покупка или продажа)  некоторым  активом  в определенном количестве в зафиксированный срок в будущем по цене оговоренной сегодня.
Каждый контракт подразумевает совершенно определённое количество, качество, условия, место, срок поставки и оплаты, которые не изменяются и не подлежат обсуждению. Всё, о чём остаётся договориться покупателю и продавцу  - это цена. Поскольку сам товар меняется на деньги не сейчас, а в некоторый день в будущем, подобный контракт упрощенно называется фьючерсом (от англ. future - будущее).  Хотя  в  таком контракте  актив до даты поставки не оплачивается,  тем не менее, от продавца и покупателя требуется внести определенные средства на депозит в момент подписания контракта. Значение данного депозита состоит в том, чтобы защитить  трейдера  от потерь, если другая сторона откажется от выполнения контракта. Поэтому размер депозита пересматривается ежедневно в целях обеспечения достаточной защиты. Фьючерсный контракт  представляют две стороны - покупатель и продавец. Покупатель берет на себя обязательство произвести покупку в оговоренный заранее срок. Продавец берет на себя обязательство произвести продажу в оговоренный заранее срок. Именно эти обязательства определяются наименованием актива, размером актива, сроком фьючерсного контракта  и ценой, оговоренной сегодня.
Если ввести в  контракт  право купить или продать фьючерс по фиксированной цене на дату, предшествующую дате поставки по фьючерсу, то такой контракт будет называться опционом ( от англ.  оption- договор).  Опционы – это пользующийся спросом вид инвестиций, так как продажа или купля товара, представляемого опционом не обязательна.
Итак,  фьючерс – это обязательство, а опцион – это право.

Опцион, который дает право купить актив - фьючерс, называется CALL; опцион, который дает право продать фьючерс, называется PUT.

В любой момент времени покупатель (держатель) опциона может его исполнить. В этом случае фиксируется сделка купли-продажи одного фьючерсного контракта по цене равной цене исполнения опциона, т.е. это означает, что опцион обменивается на фьючерсный контракт.
В случае исполнения опциона CALL покупатель опциона становится покупателем фьючерса, а продавец опциона становится продавцом фьючерса.
В случае исполнения опциона PUT покупатель опциона становится продавцом фьючерса, а продавец опциона становится покупателем фьючерса.

Наиболее надежным методом определения стоимости опциона является информация с биржи, где можно увидеть, сколько стоит тот или иной опцион в настоящий момент. Стоимость опциона называется Премия.
Кроме возможности покупателя исполнить опцион в любой момент времени, существует также возможность, как для покупателя, так и продавца опциона закрыть свою позицию путем обратной сделки.
Для опциона следует различать цену исполнения (цена страйк) и цену самого опциона (премия).
При заключении контракта цену опциона (премию) всегда уплачивает покупатель опциона его продавцу в качестве вознаграждения за право в дальнейшем исполнить этот опцион. Цена опциона складывается в результате биржевой торговли.
Цена исполнения (страйк) - это цена, по которой опцион дает право держателю опциона купить или продать фьючерс, лежащий в основе опциона; цены исполнения стандартны и устанавливаются биржей для каждого вида опционного контракта.
Таким образом, конструкция опциона предполагает выбор не одной, а сразу двух цен. Участник торгов сначала определяет опцион с подходящей ему ценой исполнения, а затем в процессе торгов определяется цена самого опциона (премия).
Опционные стратегии могут использоваться при любых ситуациях на рынке и для любых прогнозов, которые делают участники рынка. Существует множество стратегий применения опционов - как для хеджирования (от англ. hedge — страховка, гарантия), так и спекуляций.

Для чего нужна фьючерсная торговля? Использование фьючерсов и опционов позволяет трейдерам,  которые подвержены рискам в силу изменяющихся цен на  финансовые инструменты, эффективно управлять этими рисками. При этом нежелательные риски передаются и дробятся между профессиональными спекулянтами, которые добровольно и осознанно воспринимают эти риски за возможность извлечения потенциального дохода. Суммарная величина прибыли, извлекаемая спекулянтами, есть не что иное, как рыночная оценка платы за риск, уплачиваемая хеджерами. Есть все основания полагать, что такой метод оценки стоимости рисков является наиболее справедливым, и финансовое бремя, которое несут при этом хеджеры, является минимальным. На рынке Форекс, наоборот, трейдер подвержен  максимальному риску.

Использование фьючерсных  контрактов даёт торговле валютой  большую надёжность, предсказуемость, открывает возможности для полноценного планирования, что, несомненно, привносит большую стабильность в деловую жизнь общества.
Почему большинство опытных  трейдеров предпочитают уйти с рынка   Форекс на рынок валютных фьючерсов?
У торговли электронными валютными фьючерсами есть целый ряд неоспоримых преимуществ  перед  рынком Форекс. Главное преимущество – это возможность работать с брокером, уйдя от посредничества  «жуликоватых»  дилеров,  где у каждого дилера котировки разные, так как  они  пользуются различными поставщиками котировок и потенциально могут иногда сыграть на котировках против клиента.

 Рынок Форекс внебиржевой, что и позволяет посреднику (дилеру)  бесконтрольно и безнаказанно  работать против клиента, тогда как на  фьючерсах  состыковка встречных сделок клиентов между собой (клиринг) происходит централизованно и только на бирже, на которой торгуется данный контракт. Клиент отдает приказ брокеру через торговый терминал, брокер всегда переадресовывает приказ клиента на биржу, биржа состыковывает сделку данного клиента с противоположной сделкой другого клиента, после чего сделка клиента появляется открытой в терминале. При торговле электронным фьючерсным контрактом вся эта процедура занимает долю секунды, т.к. торговый терминал клиента напрямую соединен с сервером брокера на бирже, который подключен к электронной системе биржи. Вся процедура происходит автоматически. Все сделки на бирже централизованы, наглядны и контролируемы.

 Биржа и брокеры, в отличие от дилеров, не зарабатывают на проигрышах клиентов – если один клиент купил фьючерс  и курс пошел вниз, то этот клиент получил убыток, значит другой клиент, который  продал ему этот фьючерс получил такую же прибыль.  

Биржа и брокеры зарабатывают только на комиссионных, а так как количество совершаемых сделок очень большое, то комиссионные  становятся хорошим доходом для них. Соответственно, чем больше клиенты совершают сделок, тем выгоднее биржам и брокерам. Поэтому брокеры и биржи заинтересованы в том, чтобы клиенты зарабатывали и делают для этого все возможное, а именно, постоянно совершенствуют систему клиринга сделок, вводят новые типы ордеров, улучшают торговые терминалы.

Из вышеизложенного очень важно то, что сама система не позволяет брокеру работать против клиента, во-первых,  это просто физически невозможно, так как котировки формируются биржей на основе сделок клиентов и одинаковы для всех, и во-вторых,  работать против клиента не выгодно брокеру, т.к. они в этом случае получат меньший объем торгов и меньший доход.
Еще одно преимущество торговли валютными  фьючерсами  - это отсутствие фиксированного спрэда, как на рынке Форекс. Есть плавающая разница между bid  и ask, которая формируется непосредственно клиентами в зависимости от их ордеров. Обычно на ликвидных электронных фьючерсах эта разница минимальна и равна  одному  пипсу или даже нулю.   Также есть комиссия брокера, которая назначается клиенту индивидуально, в зависимости от количества совершаемых сделок. При малом количестве сделок комиссия обычно равна спрэду по аналогичной валютной паре на форекс, при большом количестве сделок – значительно ниже.

Электронная система клиринга на фьючерсных биржах позволяет практически мгновенно «состыковывать» между собой сделки клиентов, что нельзя сказать о возможностях дилера, которому требуется значительно большее время для состыковки сделок клиента через банк с противоположными сделками. Вот почему дилеры отказываются обслуживать трейдеров,  торгующих  методом  скальпинга. Помню, будучи новичком на рынке Форекс мне было не понятно – почему дилер не желает совершать большое количество сделок? C  этим  неудобством постоянно сталкиваешься на  Форексе, многие дилеры- посредники  оговаривают заранее, что торговля методом  скальпинга  запрещена.  Редко какой  дилер  позволит клиенту совершать сделки с удержанием позиции менее одной  минуты, т.к. за это время он не сможет состыковать сделку через банк и таким образом прибыль трейдера  будет убытком для дилера. На ликвидных электронных фьючерсах  скальпирование(пипсование) вполне возможно, т.к. все сделки сразу состыковываются электронной системой клиринга биржи. 

Также для трейдеров, совершающих большое количество сделок, на фьючерсах возможны самые низкие комиссионные, значительно ниже спрэда на Форексе. Брокеру выгодно, когда клиент совершает много сделок, поэтому брокер может сделать более выгодные условия по комиссионным для такого клиента.

Брокеры и биржи зарабатывают только на комиссионных,  они заинтересованы в том, чтобы  трейдеры  делали больше сделок, а это возможно только в том случае, когда их клиенты зарабатывают: чем больше депозит – тем больший объем сделок может осуществить клиент. Поэтому брокеры и биржи заинтересованы в том, чтобы трейдеры  зарабатывали. Благодаря этому у фьючерсных брокеров депозиты  трейдеров  наиболее защищены, самое быстрое  исполнение сделок, небольшие  комиссионные, бесплатные консультации по торговле фьючерсами, постоянно совершенствуется система клиринга и торговые терминалы.

На электронных фьючерсах нет ограничений на постановку отложенных ордеров по расстоянию от текущей цены. Отложенные ордера можно ставить на любом расстоянии от рынка. На рынке Форекс  отложенные ордера  должны быть установлены к текущей цене  не ближе, чем величина спрэда  по торгуемой паре.

Еще одно очень значительное  преимущество торговли  при посредничестве брокера для трейдеров, которые работают на краткосрочных периодах, это то, что маржа по открытым позициям  в этом случае почти   в  два  раза ниже обычной. 
Практически все трейдеры, поторговавшие валютой на фьючерсных  биржах, на внебиржевой и рискованный рынок Форекс уже не возвращаются.
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