Некоторые экономические итоги  2008 года
Начинают появляться первые цифры с итогами  развития российской экономики  в 2008 году. Данные не утешительные.  Отток капиталов из России  увеличивается, зато «отток газа  начал уменьшаться». Лучше бы, конечно, чтобы было  наоборот.  Основной отток  капитала пришелся на IV квартал 2008г -  130,5 млрд. долларов, а всего чистый отток капитала из РФ в 2008г. в частном секторе составил 129,9 млрд. долларов (чуть меньше 4-ого квартала, т.к. в начале года еще наблюдался приток). По прогнозам Министерства экономического развития (МЭР) РФ, отток капитала из РФ в 2009г. составит около 90 млрд. долларов. Напомню, что по итогам 2007г. был зафиксирован чистый приток капитала в размере 83,1 млрд. долларов. Кто мог подумать, что 2008 год, начинавшийся так хорошо, закончится столь плачевно? Для борьбы с оттоком капитала ЦБ РФ уже дважды повышал учетную ставку, первый раз, 11 ноября 2008г. Банк России повысил ставку рефинансирования с 11% до 12% годовых,  и второй раз,  с 1 декабря 2008г. - до 13%.  Не знаю, есть ли еще в мире страны, повышающие ставку в условиях кризиса?  Меня, трейдера рынка Форекс, такие действия удивляют. Видимо правительство считает, что у нас  «перегрев экономики»,  но если повышать   ставку рефинансирования,   то ещё больше стимулируется  рост процентных ставок по коммерческим кредитам и промышленность не кредитуется. Вместо рублевого кредитования реальной экономики, банкам  гораздо выгоднее купить сегодня доллары и просто придержать их  в течение нескольких  месяцев, а то и недель, и получать рублевую прибыль - легко и просто. А денег на поддержку экономики из Стабфонда  уже потрачено не мало -  порядка 150 млрд. долларов.  
Доверие к рублю в России упало до минимума, в 4 квартале прошлого года население купило рекордную сумму иностранной валюты – 30 млрд. долларов.                                Многие экономисты предсказывали в 2008-2009 году  неминуемый крах доллара, но он держится  не плохо. У доллара как резервной валюты,  нет конкурентов. Если посмотреть на статистику  валютно-обменных операций на рынке Форекс, то 85-90% валютно-обменных операций во всем мире совершается с участием доллара. То есть по одну из сторон стоит доллар, а на другой – все остальные валюты. Это означает, что, как это ни парадоксально, американская экономика по-прежнему пользуется уважением и авторитетом всех инвесторов во всем мире, т.к. другие экономики упали еще больше.  И хотя доллар и спровоцировал мировой кризис (огромная масса завышенных по цене акций и необеспеченных ничем   долларов), пока он же, как это ни странно, и выходит из него с наименьшими потерями. Американская экономика по общему объему производимого ВВП  значительно    опережает  по-прежнему все другие экономики мира.  Она является мировым технологическим лидером, производящей технологии, знания, -  в этом  с ней пока  никто не может конкурировать. Весь цвет мировой научной мысли собран в США( вложение средств в образование – лучший вид инвестиций) и  он является своеобразным «зонтиком», за которым Америка укроется от кризиса. А развитие научной  и  технологической базы – это процесс, который в других странах может занять десятилетия. В этом Китай и страны ЕС пока значительно отстают от США. Китай до кризиса заметно прогрессировал, но сейчас и он начал  сдавать позиции, хотя по - прежнему имеет огромный потенциал. Китайские экономисты заявляют,- какой бы кризис не был, годовой прирост ВВП в Китае никогда не будет меньше 8%!  В значительной степени повышательный тренд доллара связан с тем, что не осталось в мире других  безрисковых активов. И последний относительно безрисковый актив – это государственные ценные бумаги США – «трежерис», поэтому спрос на «трежерис»  стал усиливать  объективный спрос на доллары.

В России все наоборот, - инновационные технологии отсутствуют, акции фондового рынка (он сократился в 3 раза)  и рубль - мирового  авторитета не имеют, лучшие умы в 90-годах уехали за границу, уменьшаются  поступление валютной выручки от газа, нефти, металлов. Источники  притока валюты в страну  постепенно истощаются. О переводе экономики на инновационный путь развития , из-за такого грандиозного оттока капитала, пока надо забыть, дай бог, чтобы Стабфонда  хватило «затыкать» возникающие   экономические «дыры».
Можно предположить, что где-то в ближайшие недели, может быть месяцы, цена нефти будет держаться в пределах 30 долларов, бивалютная корзина будет где-то около 42-45 рублей. России, в 2000-х  годах упустившей возможность собственного независимого   инновационного пути развития, и оставшейся сырьевой страной, приходится  только ждать, когда экономика США, Китая и ЕС заработает в  полную силу, возрастет потребность в энергоресурсах и поднимутся мировые цены на нефть,  других перспектив выхода из кризиса не видно.
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 Такую оценку приводит Банк России. При этом чистый вывоз капитала из страны банковским сектором составил 57,5 млрд долл., прочими секторами - 72,5 млрд долл.

Основной отток частного капитала пришелся на IV квартал 2008г., по его итогам показатель составил 130,5 млрд долл. При этом чистый вывоз капитала из страны банковским сектором в IV квартале составил 56,2 млрд долл., прочими секторами - 74,3 млрд долл.

По итогам 2007г. был зафиксирован чистый приток капитала в размере 83,1 млрд долл. Чистый ввоз капитала в страну банковским сектором составил 45,8 млрд долл., прочими секторами - 37,3 млрд долл.

Напомним, что по прогнозам Министерства экономического развития (МЭР) РФ отток капитала из РФ в 2009г. составит около 90 млрд долл. Как заявлял вице-премьер, министр финансов РФ Алексей Кудрин, в ноябре 2008г. наблюдалось замедление оттока капитала из РФ. "Это, конечно, неустойчивая тенденция", - подчеркнул А.Кудрин.

По словам министра, одной из самых важных мер по сокращению оттока капитала является высокая ставка рефинансирования. Он отметил, что почти во всех странах ЕврАзЭС ставки рефинансирования выше инфляции. "Это создает дополнительную доходность на рынке и сокращает отток капитала", - сказал А.Кудрин. Для борьбы с оттоком капитала ЦБ РФ уже дважды повышал учетную ставку. 11 ноября 2008г. Банк России повысил ставку рефинансирования с 11% до 12% годовых, а с 1 декабря 2008г. - до 13%.
Пришли последние данные, в 4 квартале прошлого года население купило рекордную сумму иностранной валюты – 30 млрд. долларов. С 1998 года так много никогда никто не покупал иностранной валюты, не было так много у населения. Я имею в виду помимо банковских вкладов, в наличной форме. Можно ожидать, что ослабление рубля усилит инфляционные процессы, хотя снижение цен на нефть в какой-то степени нейтрализует повышательную динамику цен, хотя инфляция и ожидается, но она не будет стремительно нарастающей, большой, как можно было предполагать, исходя из этих темпов обесценивания рубля.

А. ХАНДРУЕВ: Вы знаете, что сейчас соотношение пары доллар-евро, стоит на уровне 1,31-1,33. И того укрепления евро, которое мы наблюдали в последние месяцы и даже годы, не происходит. Хотя в США очень много проблем. Так называемый двугорбый дефицит, безработица, низкая покупательная способность населения, рецессия в экономике. Но дело в том, что евро сейчас слабее, чем доллар. Поэтому хотя у доллара очень много проблем, но по отношению к евро он себя держит неплохо. Надо иметь в виду, что сейчас в Европе такие времена наступили, что понижают рейтинги отдельным странам – Греции, Португалии, Ирландии. 

Снижение учётной ставки до 2% - это попытка стимулировать экономический рост. За это европейцы будут платить достаточно дорогую цену. Это усиление инфляции. Последние данные по Германии показывают, что с 1994 года у них инфляция самая высокая, превысила 2%. 

И. МЕРКУЛОВА: Нам бы их проблемы. 

А. ХАНДРУЕВ: Для немцев это много. Поэтому за то, чтобы поддержать экономику Европейский ЦБ должен уплатить достаточно высокую цену. И в какой-то степени этот вопрос политического выбора.

Минфину это надо было делать уже в сентябре, пересматривать, а не заниматься публичными акциями, когда везде транслировались передачи из ГД, Совета Федерации, невзирая на кризис мы будем продолжать. Конечно, надо было разрабатывать антикризисный бюджет. Ну, 32 доллара за баррель – есть такая оценка. Но я думаю, что она сейчас реалистичная. Из неё надо исходить. Помните, мы 1 января здесь беседовали. Вряд ли нефть будет стоить дешевле. Но тем не менее, 30-32 рубля – это реалистическая оценка. 

А. ПЛЮЩЕВ: Здесь наш постоянный слушатель замечает вот что: «Сила доллара относительная. На доллары скупают стрежерис США. Как только ФРС сделает невыгодные цены трежерис, доллар станет никому не нужен». 

А. ХАНДРУЕВ: Совершенно правильное замечание. В значительной степени повышательный тренд доллара связан с тем, что не осталось безрисковых активов. И последний безрисковый актив – это государственные ценные бумаги США – трежерис. Поэтому спрос на трежерис усиливает объективный спрос на доллар.

Да, это означает, что поступление валютной выручки от газа, уменьшится. Пока ещё валютная выручка поступает в больших объёмах, потому, что цены на нефть, на другие сырьевые товары и на газ, были высокими. Но сейчас этот источник притока валюты в страну будет постепенно истощаться.

предположить, что где-то в ближайшие недели, может быть месяцы бивалютная корзина будет где-то около 40-42 рублей

Ну, в этом нет ничего удивительного, потому что, действительно, цены на нефть упали, цены на металл упали и поэтому и рубль должен тоже девальвироваться, и он дошел до той отметки, где он был 5 лет назад. Надо помнить, впрочем, что за это время цены в рублях очень сильно выросли, рубль обесценился с точки зрения инфляции. Поэтому это не совсем тот же самый курс. 

Т. ФЕЛЬГЕНГАУЭР: Доллар сегодня поднялся до рекорда десятилетия… 

С. ГУРИЕВ: Ну, это рекорд в номинальных рублях. Понимаете? Если посчитать так называемый «реальный» курс, то это все совершенно не так страшно. То есть, с точки зрения реальных цен, с учетом инфляции доллар стоит не так много, как пять лет назад

что это всего лишь слух о том, что в Америке всерьез обсуждается вопрос девальвации доллара. Это мгновенно нашло отражение, в том числе, вот я смотрел, готовясь к этой программе, вопросы вам, в том числе нашло отражение и в виде вопросов. Буквально пару из них. «Ваше мнение о возможной девальвации доллара и в конечном итоге прекращения существования его как международной валюты?» - Валерий, экономист. «Насколько оправданы слухи о девальвации доллара в ближайшее время», - служащий. Вот, понятно, что комментировать слухи – наверное, дело не самое благодарное, но что ж поделать: народ волнуется, и, наверное, справедливо волнуется.

С.АЛЕКСАШЕНКО: Ну, наверное. Особенно те, у кого большая часть сбережений в долларах – им совсем тяжело.

А.РОДИОНОВ: Особенно те, кто сейчас из рубля в доллары перешел, наменяли. Что им теперь, обратно менять?

С.АЛЕКСАШЕНКО: Да. Ну, вот смотрите. Я всегда в этой ситуации повторяю фразу Марка Твена, что «слухи о моей смерти несколько преувеличены». То же самое и слухи о будущем крахе американского доллара. Понимаете, доллар, евро, фунт стерлингов, швейцарский франк, японская иена – это глобальные мировые валюты, которые развиваются по своим законам, которые далеко не всегда нам понятны. И там правительство, Центральные банки ну, точно совершенно, не занимаются вот таким каждодневным регулированием курса своей национальной валюты, не выпускаются приказы Центрального банка «Установить такой курс». Центральный банк не играет на валютной бирже, и, там, не двигает курс. Никаких там бивалютных, тривалютных корзин не существует. Соответственно, и к девальвации в этих странах и в этих экономиках в отношении еврозоны относятся по-другому. Девальвация – это некий градусник, который вам показывает, что происходит с вашей экономикой. У каждой экономики есть много градусников, в том числе есть и курс национальной валюты. В начале 2000-х годов, как мы помним, цена одного евро составляла 83 американских цента. Полгода назад – чего мы говорим? – к началу июля 2008 года цена одного евро составляла 1 доллар 60 центов. Вот, фактически за это время доллар, ну, почти в 2 раза девальвировался, обесценился по отношению к евро. И что? Вот, ничего страшного не произошло – ничего с американской экономикой не произошло, ничего с европейской экономикой не произошло, да? И вот как-то почему-то вот эта девальвация доллара по отношению к евро в 2 раза, она ни у кого не вызвала никакого приступа идиосинкразии, да? И как-то вот, я вот, мне вообще кажется, что вот эти ньюсмейкеры, которые так активно говорят о крахе американской экономика, американского общества – они, почему-то, это пропустили. Но с тех пор евро немножко ослаб, на 20%. Сегодня в конечном итоге где-то на уровне 1,30 – 1,32 этот курс болтается. Ну, вот это жизнь, да? Это повседневное движение курса. Там, английский фунт к доллару был 2, сейчас 1,5. Иена была 110-120, сейчас там 80. Ну, происходят какие-то движения курсов валют, и они не связаны с желанием политических властей. Что же касается резервной валюты, доллара как резервной валюты – ну здесь, мне кажется, у него нет конкурентов. Если посмотреть на статистику международную, например, валютно-обменных операций, то 85-90% валютно-обменных операций во всем мире совершается с участием доллара. То есть на одну из сторон является доллар, а на другой – все остальные. Это означает, что, в общем, вот как это ни парадоксально, американская экономика по-прежнему пользуется уважением и авторитетом всех инвесторов во всем мире, за исключением российских властей. Вот мы считаем, что она вот крахнется, а все остальные так не считают.
на сегодня американская экономика по объему производимого ВВП опережает всех, включая еврозону. Это самая крупная экономика мира. Она, как я уже много раз на эту тему говорил, самое главное ее достоинство – что она является технологическим лидером. Она производит технологии, она производит знания, она производит науку. И здесь в этом пространстве на этой поляне с ней пока на сегодня никто не конкурирует. И развитие научной базы, развитие технологической базы, создание технологической базы – это процесс, который может занять десятилетия. И, конечно, знаете, пару лет назад, три года назад была введена эта категория БРИК – страны Бразилия, Россия, Индия, Китай – что вот там нарисовать графики, и они будут расти со скоростью 7% в год, а Америка – 3% в год. Через какое-то время эти страны обгонят Америку по объему ВВП. Даже если это случится, даже если предположить, что к 2050 году ВВП Китая станет больше, чем ВВП Америки. Это не означает, что к 2050 году Китай будет производить технологии, которые будет покупать Америка

Рубль – заложник. Рубль – заложник. И вот, собственно говоря, я посмотрел специально, что произошло на новогодние праздники. Вот мы там 31 декабря уходили, рубль-доллар, доллар-рубль стоил там 29,38 рублей. Вернулись с праздников – 31,22 рубля. Практически на 2 рубля подорожал. А евро-то за это время остался неизменным, там официальный курс ЦБ – 41,44 – 41,41. А все потому, что на мировом рынке доллар вырос по отношению к евро. Вроде бы как у нас праздники, мы вот ушли в одной картине, вернулись – доллар стал на 2 рубля дороже. Ну вот, вот это Центральный банк, мне кажется, что это такая неприятная ошибка, он сам себя загнал в эту ловушку. Ну, вот выход – отказаться и сказать: «Пока мы откажемся вообще от бивалютной корзины, давайте-ка мы будем регулировать один курс, основной». 

А.РОДИОНОВ: А не возможно урегулировать два курса? То есть рубль-доллар и рубль-евро? Отдельно.

С.АЛЕКСАШЕНКО: Нет, невозможно. Потому что появляется кросс-курс доллар-евро, а он формируется мировым финансовым рынком. И там мы точно не игроки. Вот мы в России не в состоянии влиять на курс доллар-евро.
